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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Volkswagen Dogus Finansman A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1, Goriis

Volkswagen Dogus Finansman A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarinm denetlemis bulunuyoruz.

Goriliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz;* = » -
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {ligkin Sorumluluklan”
béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Finansman kredileri deger diistikliigii
karsilig:

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak {izere
toplam 7.758.358 bin TL tutarinda finansman
kredisi bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cercevesinde finansman kredileri ile ilgili ayirmig
oldugu 6zel ve genel deger diisiikliigii
kargiliklarina iligkin agiklamalar 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla diizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 2.3.3, 6 ve 17 no’lu
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda finansman kredilerine
iliskin ozel ve genel deger diislikliigii karsihklarina
odaklanmamzin nedeni; finansal durum
tablosunda yer alan finansman kredilerinin ve
ilgili deger diigiikliigii kargihklarinin tutarsal
biiyiikl{igii ile, s6z konusu finansman kredilerinin
ilgili mevzuata gore siniflandirilarak deger
diisiikliigii kargiliklarinin bu siniflandirmalara
uygun olacak gekilde belirlenmesinin énemidir.
S6z konusu finansman kredilerinin temerriit
halinin zamaninda belirlenmesinde ve uygun
deger diigiikliigii karsiliklarinin ayrilmasinda
yonetim tarafindan kullanilan yontem, varsayim
ve tahminler finansal durum tablosunda taginan
deger diigiikliigi kargiig tutarini 6nemli derecede
etkileyebileceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmagtir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim caligmalarimiz
cercevesinde, finansman kredilerine iligkin deger
diisiikliigiiniin tespiti ve deger diigiikliigii karsihig1
hesaplamalarinin ilgili mevzuat cercevesinde
yapilmasina yonelik olarak Sirket’in uygulamakta
oldugu kontrollerden 6nemli gordiiklerimizin
tasarim ve isleyis etkinligini degerlendirdik ve test
ettik.

Denetim caligmalarimiz kapsaminda finansman
kredilerinin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve finansman kredilerinin
deger diisiikliigi kargihginin zamaninda ve
mevzuata uygun olarak tesis edilip edilmedigini
belirlemek icin finansman kredileri iizerinden
sectigimiz bir orneklem kiimesini test ettik.

Deger diisiikliigiine ugramis finansman kredileri
icin ayrilan 6zel karsiliklarin ve ilgili mevzuat
cercevesinde genel kredi kargilik hesaplamasina
tabi finansman kredileri igin ayrilan genel
karsihiklarin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadigini ve hesaplamalarin matematiksel
dogrulugunu se¢mis oldugumuz drneklem
tizerinden test ettik.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindiga

Serefiye deger diisiikliigii testi

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda sinirsiz 6miirlii maddi olmayan duran
varliklar olarak muhasebelestirilen 35.458 bin TL
tutarinda gerefiye bedeli yer almaktadir. BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat:
geregi, s6z konusu sinirsiz 6miirlii maddi olmayan
duran varliklarin yillik olarak deger diislikligii
testine tabi tutulmas: gerekmektedir.

Serefiye bedelinin finansal tablolar agisindan
onemli bir tutar olmasina ilaveten, yonetim
tarafindan gerceklestirilen deger diisiikligii testi
sirasinda da 6nemli tahmin ve varsayimlar
kullanilmistir. Bu varsayimlar vergi sonrasi kar
biiylime beklentisi ve diger nakit akig tahminleri
ile uzun vadeli biiyiime oranlar1 ve nakit
akiglarinin bugiine indirgeme oranlandir,
Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar gelecekte
beklenen piyasa kosullarina oldukca duyarhdir. Bu
sebepler dikkate ahindiginda serefiye deger
diigiikliigii testi denetimimiz bakimindan 6nemli
bir konudur.

Serefiye deger diigiikliigii testine iligkin muhasebe

politikalar1 ve duyarlilik analizlerini de iceren ilgili
aciklamalar 2.3.20, 2.4.1 ve 9 no’lu dipnotlarda yer
almaktadir.

Yiirlitmiis oldugumuz denetim galigmalarimiz
cercevesinde, gerefiye deger diisiikliigii testinde
kullanilan nakit akiglariyla iligkilendirilen nakit
yaratan birimin yonetim tarafindan dogru
belirlenip belirlenmedigini kontrol ettik.

Sirket yonetimi ile goriigmeler yaparak gelecege
yonelik planlarin ve aciklamalarin
makroekonomik veriler ¢ercevesinde uygunlugunu
degerlendirdik. Hazirlanmig nakit akig
tahminlerini, ge¢mis finansal performans
sonuclan ile kargilagtirarak makul olup olmadigim
degerlendirdik.

Degerleme uzmanlarimizi da dahil ederek,
hesaplamalarda kullanilan uzun vadeli biiylime
oranlar ve nakit akiglarinin bugiine indirgeme
oranlar1 gibi 6nemli varsayimlarin uygunlugunu
finans sektoriinde kullanilan oranlar ile
kargilastirarak degerlendirdik. Indirgenmis nakit
akiglarn hesaplama modelinin kurgusu ve
matematiksel dogrulugunu test ettik. Kullamlan
varsayimlarin piyasa sartlarina duyarliligina
iligkin analiz sonuglarinin matematiksel
dogrulugunu test ettik.

Serefiye deger diigiikliigii testi ve sonucuna iligkin
finansal tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalar
ve bu dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligini
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
acisindan degerlendirdik.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa

bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Sirket’in siireklili§ini sona erdirebilir.

o Finansal tablolann aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

{Jst yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtur.

2, TTK’nin 402. maddesi’'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermisgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebggi-Mali Miisavirlik A.S.

Haldik YaNyn, MM
Sorumlu Dé\i_gtt;i & p;.rx?v"'

e

Istanbul, 1 Mart 2018
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP: Toplam TP YP: Toplam

I8 NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 67.359: 1.061.727: 1.129.086 96.157; 849.554: 945.711
11. GERCECE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV

(Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan - - - - - -
23 Alim Satim Amacli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
111. BANKALAR 5 27.797 8.396 36.193 42.449 15.288 57.737
IV. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1 Yurt igi - - - R R R
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt igi - - - R R R
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI 6 7.540.474 -1 7.540.474| 6.711.985 -16.711.985
7.1 Tiiketici Kredileri 6 2.344.389 -12.344.389( 2.623.839 -12.623.839
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler 6 5.196.085 -1 5.196.085| 4.088.146 -14.088.146
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - R - . .
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.14 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - R R
IX. DIGER ALACAKLAR 11 13.002 816 13.818 12.762 406 13.168
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 95.164 - 95.164| 166.997 -1 166.997
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri 6 217.884 -1 217.884| 307.733 - 307.733
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - .
10.4 Ozel Karsiliklar (-) 6 (122.720) - (122.720)] (140.736) - (140.736)
XI. RIiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  iSTIRAKLER (Net) - - R R R R
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 5.603 - 5.603 9.051 - 9.051
XVIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 48.598 - 48.598 55.772 - 55.772
17.1 Serefiye 35.458 - 35.458 35.458 - 35.458
17.2 Diger 13.140 - 13.140 20.314 - 20.314
XVIII. PESiN ODENMIi$S GIDERLER 12 20.511 - 20511 23425 43 23.168
XIX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - .
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 25 16.182 - 16182 19513 - 19513
XXI.  DIiGER AKTiFLER 11 72 - 72 188 - 188

ARA TOPLAM 7.834.762: 1.070.939: 8.905.701| 7.137.999: 865.291: 8.003.290
XXIIL SATIS.AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 1.802 - 1.802 2.054 - 2.054
22.1 Satis Amach 1.802 - 1.802 2.054 - 2.054
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - R R

AKTIF TOPLAMI 7.836.564: 1.070.939: 8.907.503| 7.140.053: 865.291 8.005.344

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP: Toplam TP YP| Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
11. ALINAN KREDILER 13 5.193.588 : 3.066.661 : 8.260.249 (4.913.252 :2.502.204 ; 7.415.456
IIl. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
IV. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 123.484 -1 123.484| 117.594 -1 117.594
5.1 Bonolar 13 123.484 -1 123.484 - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 13 - - -l 117.594 -1 117.594
VL. DiGER BORCLAR 14 6.897 1.345 8.242 3.504 1.238 4.742
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 65 - 65 584 - 584
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akisg Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 16 2.844 - 2844 2130 - 2.130
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 41.777 - 41.777| 46.999 - 46.999
10.1  Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2  Calisan Haklan Yiikiimliiligi Karsilig: 18 8.235 - 8.235 7.150 - 7.150
10.3  Diger Karsiliklar 17 33.542 - 33.542| 39.849 - 39.849
XI. ERTELENMI$ GELiRLER 15 86.812 1.060 87.872| 100.097 1.717; 101.814
XIL. CARi DONEM VERGi BORCU - - - - - -
XIII. ERTELENMIS$ VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 5.455.467 ; 3.069.066 : 8.524.533 (5.184.160 :2.505.159 :7.689.319
XV.  SATIS AMACLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1  Satis Amach - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 382.970 -1 382.970| 316.025 -1 316.025
16.1  Odenmis Sermaye 19 180.000 -i 180.000| 180.000 -1 180.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler 21 (525) - (525) (652) - (652)
164  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 12.612 - 12.612 9.550 - 9.550
16.5.1 Yasal Yedekler 20 12.612 - 12.612 9.550 - 9.550
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar 190.883 -1 190.883| 127.127 -1 127.127
16.6.1 Geg¢mis Yillar Kar veya Zarari 20 124.065 - 124.065 78.945 - 78.945
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 66.818 - 66.818 48.182 - 48.182

PASIF TOPLAMI 5.838.437 { 3.069.066 | 8.907.503 [5.500.185 :2.505.159 {8.005.344

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP Toplam TP YP Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERi - - - - - -
1L RiSKi USTLENILMEYEN

FAKTORING iSLEMLERI - - - R R .
L. ALINAN TEMINATLAR 17.1 20.254.862 2.656.785  22.911.647 19.691.418 153.425 19.844.843
Iv. VERILEN TEMINATLAR 17.2 222.018 - 222.018 51.752 - 51.752
V. TAAHHUTLER 17.3 57.497 12.882 70.379 80.876 5.522 86.398
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler 57.497 12.882 70.379 80.876 5.522 86.398
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler 57.497 12.882 70.379 80.876 5.522 86.398
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal

Araclar - - - - - .
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagli islemler - - - - R .
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh

islemler - - R R R .
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatiim Riskinden

Korunma Amagl islemler - - - - - .
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - R R R .
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - R . .
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alm Satim iglemleri - - R R R .
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 20.534.377 2.669.667  23.204.044 19.824.046 158.947 19.982.993

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bas Denotimd Bas Denotimd.
Gecmis . Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
. . . Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI 22 836.694 768.879
1.1 FAKTORING GELIiRLERi - -
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1.1 iskontolu - -
1.1.12 Diger - -
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.2.1 Iskontolu - -
1.122 Diger - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 22 836.694 768.879
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 22 812.823 743.628
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 22 23.871 25.251
13 KIRALAMA GELIRLERi - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
11 FINANSMAN GIDERLERI (-) 668.976 591.595
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 640.233 568.565
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 28.743 23.030
111 BRUT K/Z (I+II) 167.718 177.284
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 100.466 84.967
4.1 Personel Giderleri 23 18.396 18.077
4.2 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri 18 261 209
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 23 81.621 59.665
4.5 Diger 24 188 7.016
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV) 67.252 92.317
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 2.886.572 995.382
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 7.346 5422
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirrmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 2.848.461 919.706
6.7 Diger 24 30.765 70.254
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 45.136 120.107
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 2.827.991 917.837
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart 2.827.991 917.837
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 80.697 49.755
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 80.697 49.755
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 25 13.879 1573
13.1 Cari Vergi Karsilig1 10.580 (232)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 3.299 1.805
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 66.818 48.182
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlar - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
162 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 66.818 48.182
HISSE BASINA KAZANC (Tam TL)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 26 0,3712 0,2677
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 26 0,3712 0,2677
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
L DONEM KARI/ZARARI 66.818 48.182
1L DiGER KAPSAMLI GELiRLER 127 (103)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 127 (103)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari/Azaliglar - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 18 159 (129)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirlmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsaml
Gelire iliskin Vergiler 32) 26
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2,152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 32) 26
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlart - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlacak Diger Kapsaml Gelire
Mliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I) 66.945 48.079

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Simflandinlmayacak
Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi DEGISIKLIKLER Kapsami r‘;‘)‘[’;i;z:’
Hisse Tammlanms fayda
Senedi Diger planlarinin birikmis Diger |Dénem Net
Odenmis Sermaye ihrag Hisse Senedi Sermaye yeniden ol¢iim Yasal Statii | Olaganiistii Kar Kar1/| Ge¢mis Donem| Donem Net Kar Toplam
Dipnot Sermaye | Yedekleri| Primleri iptal Karlar1| Yedekleri kazanclarikayiplari i| Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri| (Zarari) [ Kari/(Zarary) veya Zararl ﬁzkaxnak
ONCEKI DONEM
Bagimsiz Denetimden Gecmis (31 Aralik 2016)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 180.000 - - - - (549) 6.600 - - - 81.895 9.836 72.059 267.946
IL TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+II) 180.000 - - - - (549) 6.600 - - - 81.895 9.836 72.059 267.946
v. Toplam Kapsamli Gelir 21 - - - - - (103) - - - - - - - (103)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirin - - - - - - - - - - - - - -
VL I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirtmi - - - - - - - - - - - - - -
VIL.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Vil
. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - -
XL Dénem Net Kart veya Zarari - - - - - - - - - - 48.182 - 48.182 48.182
XIL.  Kar Dagitm - - - - - - 2.950 - - - (2.950) 69.109 (72.059) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 20 - - - - - - 2.950 - - - (2.950) 69.109 (72.059) -
12.3  Diger - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (IN+IV+.....+XI+X1II) 180.000 - - - - (652) 9.550 - - - 127.127 78.945 48.182 316.025
CARI DONEM
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis (31 Arahk 2017)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 180.000 - - - - (652) 9.550 - - - 127.127 78.945 48.182 316.025
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+II) 180.000 - - - - (652) 9.550 - - - 127.127 78.945 48.182 316.025
Iv. Toplam Kapsaml1 Gelir 21 - - - - - 127 - - - - - - - 127
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirin - - - - - - - - - - - - - -
VL I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirtmi - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - R R - -
vir
. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - .
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - 66.818 - 66.818 66.818
XIL.  Kar Dagitm - - - - - - 3.062 - - - (3.062) 45.120 (48.182) -
12.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar 20 - - - - - - 3.062 - - - (3.062) 45.120 (48.182) -
12.3  Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (IN+IV+.....+XI+X1II) 180.000 - - - - (525) 12.612 - - -] 190.883 124.065 66.818 382.970

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis . Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi
Faaliyet Kar1 62.143 160.413
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 820.167 749.050
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (640.233) (591.595)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.14 Alinan Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 23.871 35.129
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan
Tahsilatlar 6,24 11.459 43.088
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
Odemeler (83.862) (84.967)
1.9 Odenen Vergiler (19.796) (22.274)
1.0 Diger (49.463) 31.982
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (93.422) (251.075)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - -
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig (801.791) (1.271.422)
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
124  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (177.921) (175.869)
125 Faktoring Borg¢larindaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 844.793 1.165.405
128 Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Artis (Azalis) - -
129 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 41.497 30.811
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (31.279) (90.662)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8 (594) (2.634)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 8 1.386 1.599
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 5.066 (3.386)
1L Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan/(Kaynaklanan)
Net Nakit Akis1 5.858 (4.421)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 121.369 116.940
32 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
Nakit Cikigt (116.940) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1I1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 4.429 116.940
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (552) 1.869
\'A Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net (Azahs)/Artig (21.544) 23.726
VL Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 57.738 34.012
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 36.194 57.738

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

B Gecmis . Gecmis
KAR DAGITIM TABLOSU Cari Déonem Onceki Dénem
31 Arahk 2017 (*) 31 Arahk 2016 (**)

I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI 80.697 49.755
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (13.879) (1.573)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (10.580) 232
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (3.299) (1.805)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 66.818 48.182

1.3.  GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - .
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (3.062)
1.5. BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 66.818 45.120

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4. Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5. Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8.  YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3. Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4. Kara Igtirakli Tahvillere - -
1.9.5. Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11. STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13. DIGER YEDEKLER - -
1.14. OZEL FONLAR - -

IIl. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3. Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4. Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4. PERSONELE PAY (-) - -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

III. HiSSE BASINA KAR - -

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 03712 0,2677
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 37,121 26,768
3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

IV. HISSE BASINA TEMETTU - .

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -

(*) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organ1 Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla
2017 yilina iliskin kar dagitimi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigindan, 2017 yili kar dagitim tablosunda sadece
dagitilabilir kar tutari belirtilmis olup hisse bagina temettii tutari belirtilmemistir.

(%) Onceki doneme iliskin kar dagitim tablosu 31 Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarin yaymlandigi tarihten
sonra yapilan Olagan Genel Kurul karari ile kesinlesmis ve bu dogrultuda yeniden diizenlenmistir.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Finansman A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve Dogus
Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan miisterek yOnetime tabi bir sirket olarak
30 Aralik 1999 tarihinde Istanbul’da eski unvani olan “Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmam A.S.”
adi1 altinda kurulmustur. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda,
esas sOzlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvami “Volkswagen Dogus Finansman A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerin otomobil alimlarin1 finanse etmektir. Sirket, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK’)’nin
24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ger¢evesinde
stirdiirmektedir.

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (“FKB”) iiyesidir.

Sirket, 30 Eyliil 2014 tarihinde %100 oraninda hissesini satin aldig1 Scania Finansman A.S. (“Scania
Finans”) ile 4 Aralik 2014 tarihinde birlesmistir.

Sirket, 5 Ekim 2015 tarihinde %99.99 oraninda hissesini satin aldigi Man Finansman A.S. (“Man
Finans”) ile 1 Aralik 2015 tarihinde birlesmistir.

Sirket Tiirkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek is
kolunda (otomotiv iiriinleri finansmani) gergeklesmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde calisan personel sayist 129°dur. (31 Aralik 2016:
141). Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A
Tekfen Ofispark A2 Blok/Kat-1
34406 Kagithane-Istanbul

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren donemine ait finansal tablolar,
1 Mart 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Sirket’in Genel Kurulu’nun ve belirli
diizenleyici kurullarin, yasal mevzuata gore, diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Sirket, ilisikteki finansal tablolarim BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblig” ile BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalar; ve bunlarla
diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan ylirtirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlar iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.2.1 Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal yiikiimliiliigii netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve yiikiimliilik
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2.4 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren hesap donemine ait olan kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan gerekli goriildiigiinde karsilastirmali
bilgiler yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde ©6nemli bir
muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.7 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. Asagidaki 6zetlenen
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7, “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler”’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

. TMS 12, “Gelir vergileri’ndeki degisiklikler”’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iligskin bu degisiklikler, gercege
uygun degerden Olciilen bor¢lanma araclari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket, vermis oldugu finansman kredileri icin, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelikte
degisiklik yapilmasina dair diger diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olarak deger
diigiikliigii karsiligt ayirmaktadir. Sirket, ge¢mis donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigi
karsiliklarim1 s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu
kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine
iliskin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuatta, standardin zorunlu olarak uygulanmasina
iliskin bir degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aracit midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin “oOrtiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklagimi (deferral
approach)” olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve;

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, “Finansal Araglar” standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatinm amagh gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin ol¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalar kaldirilmistir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar Odemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayunlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TFRS 16, “Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar ac¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundadirlar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkinmi bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayrigtirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmast gerektigini aciklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiillecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirmis olup ilgili
standartlar1 gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir. Finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla,
yukaridaki standart ve yorumlarin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolari tizerindeki etkilerinin
belirlenmesi ile ilgili calismalar devam etmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar1 ve bankalardaki vadesiz ve ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“Merkez Bankasi”)’ndan Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Teblig ¢ercevesinde bulundurulmasi gereken zorunlu karsilik tutarlarini icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi iic ay1 gecmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir
(Dipnot 4).

Faiz gelir ve giderleri Dipnot 2.3.9’da agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.
2.3.2 Miisterilere verilen krediler ve avanslar

Sirket tarafindan miisterilere verilen finansman kredileri; tiiketici kredileri ve taksitli ticari krediler
olarak smiflandirilir. Etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis maliyet bedelinden varsa deger
disiiklugii karsiligi diisiilerek olgiiliirler. Arag satislarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz
oranindan diisiik olarak verilen kredilere bagh olarak elde edilen katki pay1 gelirleri ise kazanilmamis
gelir kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir kazanilmamig gelirler kredilerin geri 6deme donemleri
tizerinden, etkin faiz orani kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 6).

2.3.3 Deger diisiikliigii
a) Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigline ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitli
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Finansman kredilerinden ve diger varliklardan tahsili sinirlt veya siipheli olanlar 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda takip hesaplarina
aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlart disiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal
tablolarda yer alir (Dipnot 6).

Ilgili yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin aras1 geciken kredilerin ve diger
alacaklarin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-
360 giin aras1 geciken kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan kredilerin ve diger alacaklarin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3.3 Deger diisiikliigii (Devanm)

BDDK tarafindan 26 Haziran 2015 tarih ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gore genel karsilik tutart
24 Aralik 2013 tarihinden sonra kullandirilan tiiketici kredileri icin kredi tutarinin yiizde biri (%1)
oraninda, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan
krediler icin kredi tutarinin yiizde ikisi (%2) oraninda kayitlara alinir. Tiiketici kredilerinden “Tasfiye
Olunacak Alacaklar” ile “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda siniflandirilanlarin, tiiketici
kredilerine orami yiizde 8’in {izerinde olmasi durumunda genel karsilik oranini, kredilerin vadeleri
boyunca yiizde 4 olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az
gecikme olan konut kredileri digindaki tiiketici kredileri i¢in kredilerin vadeleri boyunca yiizde 8 olarak
uygulanir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diizenlenen finansal tablolarinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik’te belirtilen oranlara gére genel karsilik ayrilmistir.

Sirket 90 giinii asan takipteki alacaklar1 icin hukuki takip siirecini baslatmaktadir. Takipteki alacaklarin
aktiften silinmesinde Sirket’in genel politikasi, hukuki takip siirecinde tahsilinin miimkiin bulunmadigi
belgelenen alacaklarin aktiften silinmesi yoniindedir.

Siipheli hale gelen bir finansman alacagi biitiin yasal iglemlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden
sonra kayitlardan g¢ikarilir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik ters cevrilir ve
alacagin tamanm aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili
tutarlar gelir olarak kaydedilir.

b) Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama déneminde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadig1 konusunda gézden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikligii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiciik ayristirtlabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diigiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii, yalmzca varligin belirlenen
kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3.4 iliskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
tiyeleri, Sirket ile sermaye iliskisinde olan Dogus Grup Sirketleri ile Volkswagen Grup Sirketleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir. Ilgili sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarma uygun olarak
gerceklestirilmistir (Dipnot 27).

2.3.5 Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varlik, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve varsa, kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir (Dipnot 8).

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali omiirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, soz
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak 3-15 yil arasinda dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmustir.

Yatirim amagli gayrimenkul statiisiindeki arsa maddi duran varliklarin altinda siniflandirilmakta olup
maliyet bedeli tizerinden muhasebelestirilmektedir. Arsa amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin
tizerinde olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan

deger diisiikliigii karsiligr gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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2.3.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim lisanslar1, haklarini ve Sirket’in Scania Finans’1 ve Man Finans’1
satin almasi sonucu kayitlara alinan miisteri iliskilerini temsil etmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa, kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, tahmini faydali omiirleri
tizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali 6miir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarinin tahmini ekonomik omiirleri 3-5
yildir. Deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsiligi gider hesaplar ile iliskilendirilir
(Dipnot 9).

2.3.7 Alman krediler

Alinan krediler, gercege uygun degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alimirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle iskonto
edilmis bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu
borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

2.3.8 Kurum Kazanca Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.
a) Kurumlar vergisi

Cari donem vergi borcu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve raporlama déonemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve gecmis yillardaki vergi ylikiimlilugii
ile ilgili diizeltme kayitlarim1 icermektedir. Cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda mahsup edilir.

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecgerli olmasi beklenilen vergi oranlari iizerinden
hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigii
vergilendirilebilir gecici farklarin timii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi1 goz oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklart ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iliskin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi oram ile, gegici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.
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2.3.8 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

TMS 12, “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir
(Dipnot 25).

c) Transfer fiyatlandirmast

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrintth aciklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmas1 durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu
nitelikteki kazan¢ dagitimlari kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamakta ve dénem sonu
itibariyle dagitilmis kar pay1 olarak dikkate alinmaktadir.

2.3.9 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a)  Finansman kredilerinden alinan faizler

Finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Sirket tarafindan tahsis edilmis kredilerin sdzlesmelerin iptal edilmesi veya
yasal takibin baslatilmasi durumunda ilgili krediler i¢in faiz gelir tahakkuku durdurulur.

b) Komisyon ve kampanya gelirleri

Sirket, arac satislarinin desteklenmesi amaciyla, distribiitor ile yapilan kampanyalar sirasinda, piyasa
faiz oranindan daha diisiik bir oran ile kredi kullandirilmasi sonucunda olusan faiz kaybin telafi etmek
amaci ile distribiitérden kampanya geliri elde etmektedir. Ayrica Sirket, her kredi sézlesmesi icin kredi
miisterilerinden iicret almaktadir. Finansman kredisi islemlerinden dolay1 elde edilen iicret ve
komisyonlar ilgili sozlesmelere gore kredilerden alinan faizlerin bir parcgasi olarak kabul edilmekte ve
dolayisiyla kredilerin vadesine yayilarak etkin faiz yontemiyle kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

c) Bayi komisyon giderleri

Sirket, bayilere aracilik ettikleri otomobil kredileri dolayisiyla komisyon 6demektedir. Bu komisyonlar
satig maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla etkin faiz yontemiyle kredilerin
vadesine yayilarak finansal tablolarda gosterilmektedir.

(d)  Alinan kredilere ddenen faizler

Alinan kredilerinden dolay1 olusan faiz giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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2.3.10 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi {izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin, Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliilliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir (Dipnot 17).

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.3.11 Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosunda “Calisan
Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir (Dipnot 18).

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan aktiieryal varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iskonto orani (%) 4,50 4,25
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oram (%) 96,72 96,72

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani yilda bir ayarlandigr igin,
raporlama donemi sonu itibartyla gecerli olan tavan iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde aktiieryal farklar diger kapsamli
gelir/giderler altinda muhasebelestirilmistir.

Izin karsiligt

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
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2.3.12 Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amach elde tutulan varliklar Sirket’in miisterilerinin yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsiliginda rehin konularak araclarin ihale ile satis1 sonucunda
Sirket tarafindan satin alinan araglardan olusmaktadir.

Satig amacli elde tutulan varliklar defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege
uygun degerlerinden diisiik olani ile finansal tablolara yansitilir. Satig amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan varliklara iliskin deger diisiikliigii kayiplar1 ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan
deger diisiikligti iptalleri kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikligii
kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Satis amacgh elde tutulan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigr konusunda gézden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir varligin kayitl degeri, satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 10).

2.3.13 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaga katkisi
olarak dikkate alinmamuistir. Yedek akgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar
tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben ddenen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 19).

2.3.14 Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve faydalarin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
yoluyla elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandirilmistir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varlifin ger¢ege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
o0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z
konusu varligin ilk defa kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varlik grubuna ilisin muhasebe
politikalarina gére muhasebelestirilir.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin onemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.

2.3.15 Yabanc para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihinde gecerli olan yabanci para kurlar1 ile TL ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli kur tizerinden
donem sonunda TL’ ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Gercege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve yiikiimliiliikkler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye
cevrilerek ifade edilmektedir.
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2.3.15 Yabana para islemler (Devamn)
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolart 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

2.3.16 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 26).

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci 6nceki
donem basindan itibaren ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

2.3.17 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari; isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.18 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlart ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
tizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir. Sirket,
hisseleri borsada islem gormemesi nedeniyle boliimlere gore raporlama yapilmamastir.

2.3.19 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlart ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir (Dipnot 28).

22



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3.20 isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel Kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildigi tarihte varsayillan veya katlanilan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeleri dahil eder. Alima iligkin maliyetler olustuklar1 donemde giderlestirilir. Bagh ortaklik alimu,
istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya c¢ikan serefiye ddenen bedelin Sirket’in
edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerinin oran1 ve edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan pay tutarini asan kismudir. Deger
diisiikliigii testi icin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit {ireten birim gruplarina
yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel amaglarla, serefiyenin
izlendigi isletmenin en kiiciik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir.
Serefiyedeki deger diisiikliigii gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger diisiikliigti ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri
kullanim degeri ve satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin biiyilk olanit olan geri
kazanilabilir deger ile karsilagtirtlir. Herhangi bir deger disiikliigli durumunda zarar derhal
muhasebelestirilir ve takip eden donemde geri cevrilmez.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarima ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 37’nci maddesi uyarinca, kurulug birliklerinin ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu’nun goriisii alinmak suretiyle Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan uluslararasi standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve
esaslara uygun olarak muhasebe sistemlerinde tekdiizeni uygulamak; tiim islemlerini gercek
mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek; finansal raporlarim bilgi edinme ihtiyacini
karsilayabilecek bi¢im ve icerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilagtirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar
2.4.1 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta baglh varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini1 gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yikiimliiliiklerin kayitli degerinde Onemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.1 Muhasebe tahminleri (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahminler asagida
aciklanmistir:

Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalar

Sirket serefiyedeki herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigini kontrol etmek i¢in her y1l Not 2.3’ deki
muhasebe politikasina istinaden deger diisiikliigii testi yapmaktadir. Nakit yaratan birimlerin geri
kazanilabilir degeri kullanim degeri baz alinarak hesaplanmistir. Bu hesaplamalar tahmin kullanilmasini
gerektirir. Bu deger diisiikliigii testi, Sirket’in serefiye yaratan is kolunun bes yillik planlari ger¢evesinde
hesaplanan nakit akimlarmin bugiinkii degerinin tasinan deger ile karsilastirilmasi suretiyle
yapilmaktadir.

Sirket, Man Finans satin alimi1 sebebiyle kaydettigi 35.458 TL tutarindaki serefiyenin 31 Aralik 2017
itibariyle yapilan testi icin yonetim kuruluna sunulan bes yillik donemleri kapsayan finansal biitceleri
temel alan faiz geliri tahminlerinde bes yillik donemde %13 (31 Aralik 2016: %13) yillik bilesik biiyiime
oranini esas almig olup, s6z konusu yontemle hesaplanan nakit akislart %13 (31 Aralik 2016: %13)
oraniyla iskonto etmistir. Projeksiyon donemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarini
tahmin edebilmek i¢in sabit bilyiime orani olarak %1,67 (31 Aralik 2016: %1,67) kullanilmastir. iskonto
edilmis nakit akimlarinin hesaplamasinda kullanilan vergi sonrasit iskonto oraninin %1 daha
yiiksek/diisiik olmasi (%13 yerine %14 veya %12) (31 Aralik 2016: %13 yerine %14 veya %12),
kullamim deger hesaplamasinda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sirasiyla 4.906 TL tutarinda diisiise
(31 Aralik 2016: 4.381 TL) veya 5.771 TL tutarinda artisa (31 Aralik 2016: 5.237 TL) sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan serefiye deger diisiikliigii testleri sonucunda 31 Aralik 2017
ve 2016 tarihleri itibartyla deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, kredibilitesi olan kredi miisterilerine bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar diisiildiigiinde
ortalamanin iizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarini yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetimi Departmani, Sirket’in risk yonetimine iligskin politikalari, prosediirleri,
parametreleri ve kurallari olusturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Risk Yonetimi
Departmani ayn1 zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz orani riski icin kritik
risk limitleri ve parametrelerini belirlemekte, piyasalar1 ve ekonominin genel durumunu yakindan
izlemek suretiyle bu limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika
uygulamalar1 kontrol etkinligini artirmak i¢in cesitli yetki diizeylerine ayrilmistir.

Sirket, risk yonetimi programi ile likidite, faiz oranmi ve yabanci para kuru risklerine karsi acik
pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

a) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerinin tamamini gerceklestirdigi Tiirkiye’dedir. Bu risk
miisterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in
ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, ¢esitli kredi degerlendirme, verme ve takip
prosediirleri uygulamakta ve s6z konusu prosediirler iist yonetim tarafindan kontrol edilip onaylandiktan
sonra uygulanmaya baglamaktadir. Kredi riski genel olarak ¢ok sayida miisteriye dagilmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
a) Kredi riski (Devam)

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar icin 122.720 TL tutarinda 6zel karsilik (31 Aralik 2016:
140.736 TL), 24.406 TL tutarinda genel karsilik (31 Aralik 2016: 27.354 TL) olmak iizere toplam
147.126 TL (31 Aralik 2016: 168.090 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 6 ve 17).

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilme potansiyellerinin diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde kredilendirme
limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yani sira kredi riski, mevduat rehni ve teminat
mektubu alinmasi suretiyle de kontrol edilmektedir.

Giicli, yiiksek kalitede, tiretken ve siirdiiriilebilir sekilde biiyiiyen bir kredi portfoyii saglamak Sirket’in
kredi politikalar1 arasinda bulunmaktadir.

Risk Yonetimi Departmani, kredi politikalarim1 belirlemek, portfoy gelisimini izlemek ve kredi
kalitesinin performansini etkileyecek risk trendleri ve gostergelerine iliskin olarak Risk Komitesi’ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komitesi’nin kararina istinaden gerekli politika ve Onlemleri
uygulama sorumlulugu, gorev dagilimi ilkeleri geregince ilgili departmanlara aittir.

Risk Komitesi’'nin gorevi, Sirket’in biitiin kredi riski unsurlarini incelemektir. Risk Komitesi, ilgili
biitiin taraflarin karar siirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlar1 agisindan temel saglamak iizere
biitiin mevcut piyasa ve ekonomi risklerini goz 6niinde bulundurmayi hedeflemektedir.

Risk Yonetimi Departmani, belirlenen risklere iliskin politika Onerileri hazirlamak, risk stratejisini
ortaya koymak, strateji uygulamasinin etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem i¢in Risk Komitesi’ne
raporlama yapmakla sorumludur.

Sirket’in risk siniflarina gore kurumsal derecelendirme araci dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Risk simifi Bireysel (¥) (%) Ticari (*) (%) Toplam (%) Risk simifi Kurumsal (*%) (%)
1 0,11 0,13 0,24 1 0,12
2 1,31 0,66 1,97 2 0,01
3 4,01 1,60 5,61 3 0,11
4 9,12 3,07 12,19 4 5,60
5 11,18 6,72 17,90 5 6,66
6 10,82 5,65 16,47 6 4,06
7 5,27 1,91 7,18 7 5,18
8 2,90 0,18 3,08 8 7,03
Derecelendirilmeyen 0,10 0,48 0,58 9 4,40
10 0,00
11 0,23
12 1,38
44,82 20,40 65,22 34,78
*) Bireysel-Ticari: Bu degerlendirmeye gore sorunsuz kapanma ihtimali en yiiksek olan krediler 1’inci, en diisiik olanlar

ise 8’inci risk sinifina atanmaktadir.
(**)  Kurumsal: 1 numaral rating sinif1 kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en fazla olan kurumsal miisterilerin yer aldig:

siniftir. 9 numarali rating sinifi ise kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en az olan kurumsal miisterilerin yer aldig1 siniftir.
10-12 aras1 olan rating simflarindaki kurumsal miisteriler “temerriit” statiisiinde kabul edilirler.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

a) Kredi riski (Devam)

31 Aralik 2016

Risk smifi Bireysel (*) (%) Ticari (¥) (%) Toplam (%) Risk smifi Kurumsal (**) (%)
1 0,22 0,17 0,39 1 0,29
2 2,25 0,63 2,88 2 1,70
3 6,28 1,36 7,64 3 0,15
4 12,48 2,55 15,03 4 7,26
5 12,72 5,71 18,43 5 5,96
6 11,35 5,24 16,59 6 4,04
7 5,86 1,81 7,67 7 2,57
8 2,76 0,24 3,00 8 1,44
Derecelendirilmeyen 0,30 1,52 1,82 9 0,86
10 0,09

11 0,19

12 2,00

54,22 19,23 73,45 26,55

(*) Bireysel-Ticari: Bu degerlendirmeye gére sorunsuz kapanma ihtimali en yiiksek olan krediler 1’inci, en diigiik olanlar

ise 8’inci risk sinifina atanmaktadir.

(**)  Kurumsal: 1 numaral rating sinif1 kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en fazla olan kurumsal miisterilerin yer aldig:
smiftir. 9 numaral rating sinifi ise kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en az olan kurumsal miisterilerin yer aldig1 siniftir.
10-12 aras1 olan rating simflarindaki kurumsal miisteriler “temerriit” statiisiinde kabul edilirler.

Bireysel ve kurumsal miisteriler gelismis degerlendirme araglart ile Sirket’in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalar1 kullanilarak risk siniflarina ayrilmaktadir.

Biitiin bireysel miisteriler, disaridan alinan danigmanlik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
araciligryla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gecerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Yonetimi Departmani, s6z konusu puanlamaya iligkin
dagilim ve performans testlerini gerceklestirmekte ve onay icin Risk Komitesi’ne sunmaktadir.

Dahili derecelendirme araci, miisterilerin kredi giivenirliligini ve beklenen kayiplarini degerlendirmek
tizere Volkswagen Financial Services AG (“VWFS AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komitesi
onayina tabi miisteriler, bu derecelendirme araci kullanilarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin karsilastirma unsurlari, Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin
finansal verileri de dikkate alinarak VWFS AG Merkezi Risk Yonetimi Departmani tarafindan
degerlendirilmekte ve gbzden gecirilmektedir.

Sirket, “vintage” egrileri, yaslandirma ve kredi yenileme analizleri, ger¢eklesen zarar hesaplamalar1 gibi
gelismis risk analizi araglar kullanarak kredi miisterilerinin performansimi diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yarisinda Sirket yonetiminin karartyla, kontrol ve koordinasyonu Sirket’in
biinyesinde bulunan Hukuk Departmani ve Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmaninda kalmak
kayd ile; yasal takip siirecinin yiiriitiilmesi sozlesmeli avukatlik biirolarina devredilmistir.

Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departman

Taksit 6deme vadesi gecikmis olan tiim misteriler gecikmenin 1. giiniinden yasal takip siirecine
devredilene kadar bu birimde takip edilmektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
a) Kredi riski (Devam)
Yasal Islemler

Kredi Takip ve Miisteri iliskileri departmani tarafindan yasal takibe devredilen gecikmedeki miisteriler
Sirket adina calisan sozlesmeli bolge avukatlari tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baslatilmakta
ve tiim siireg; Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarini agiklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlari ve sorumluluklar1 da bulunmaktadir.

Sirket, taksit ddeme vadesi 90 giinii agkin bir siire gecikmis olan kredi ve alacaklarini deger diisiikliigiine
ugramis krediler olarak siniflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vadesi gecmemis krediler 6.645.526 5.720.671
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis krediler 894.948 991.314
Deger diisiikliigiine ugramis krediler (Dipnot 6) 217.884 307.733
Briit krediler 7.758.358 7.019.718
Eksi: Kredi deger diisiikliigii karsiligi (Dipnot 6) (122.720) (140.736)
Net krediler 7.635.638 6.878.982

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 405.962 242.769 648.731
30-60 giin aras1 111.418 74.711 186.129
60-90 giin arasi 36.198 23.890 60.088
Toplam 553.578 341.370 894.948
Teminatin gercege uygun degeri 134.055 26.852 160.907
31 Aralik 2016 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 315.852 223.252 539.104
30-60 giin arasi 257.998 80.130 338.128
60-90 giin aras1 76.638 37.444 114.082
Toplam 650.488 340.826 991.314
Teminatin gercege uygun degeri 332.636 88.515 421.151

Tahsilat veya idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri 6deme plant miisterinin geri 6deme kabiliyeti goz Oniinde
bulundurularak Sirket avukatinin onay1 ile yeniden yapilandirilabilir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
a) Kredi riski (Devam)
Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsihig politikalart

Sirket, detaylar1 Dipnot 2.3.3, 6 ve 17°de agiklandig1 sekilde; vadesi 90 giinden fazla gecmis takipteki
finansman kredileri icin 6zel karsilik; vadesi gegmemis veya vadesi 90 giinden az ge¢mis finansman
kredileri icinse, genel karsilik ayirmaktadir. Ozel karsilik, finansal durum tablosunda “Takipteki
Alacaklar”, genel karsilik ise “Bor¢ ve Gider Karsiliklar1” kalemi altinda siniflandirilmastir.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger diisiikliigiine ugramis kredilerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Deger diistikliigiine ugramis krediler (Dipnot 6) 217.884 307.733
Kredi tutarina gore hesaplanan

alinan teminatin gercege uygun degeri (*) 99.679 249.882

*) S6z konusu tutar Sirket’in kalan kredi anapara tutar1 dikkate alinarak hesaplanmis olup, alinan teminatlarin
toplam gergege uygun degeri 279.379 TL (31 Aralik 2016: 482.108 TL) dir.

Satis amacl elde tutulan duran varliklar

Sirket’in icradan alinmis ve satis i¢in elinde tutulan araglari mevcuttur. Bu varliklar en kisa zamanda
satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borg¢larin azaltilmasi i¢in kullanilmaktadir. Asagidaki tablodaki
tutarlar bu tiir araglarin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla finansal durum tablosunda tasinan
kayith degeridir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varhk Kayith degeri Kayith degeri
Satis amach elde tutulan duran varliklar 1.802 2.054
Sektor dagilin

Sirket’in faaliyetleri nihai tiiketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlasmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kredi portfoyiiniin %55°lik (31 Aralik 2016: %46) kismu ticari ve
kurumsal miisterilere kullandirilmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

Finansal Kuruluslar Diger Sektorler Nihai Tiiketiciler Toplam
Merkez Bankasi 1.129.085 - - 1.129.085
Bankalar 36.193 - - 36.193
Finansman kredileri - 5.271.964 2.363.674 7.635.638
Diger alacaklar - 13.818 - 13.818
31Arahk2017 1.165.278 5.285.782 2.363.674 8.814.734

Finansal Kuruluslar Diger Sektorler Nihai Tiiketiciler Toplam
Merkez Bankasi 945.710 - - 945.710
Bankalar 57.737 - - 57.737
Finansman kredileri - 4.215.790 2.663.192 6.878.982
Diger alacaklar - 13.168 - 13.168
31 Aralik 2016 1.003.447 4.228.958 2.663.192 7.895.597
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

a) Kredi riski (Devami)

Cografi dagilim

Sirket’in tiim varliklart ve operasyonlari Tiirkiye’dedir.

b)  Piyasa riski

Sirket yabanci para kuru ve faiz orani risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlari olarak gérmektedir.
Bu riskler i¢in limit yapis1 Sirket’in sermaye yapist gdz Oniinde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz orani riskleri portfoy ve iiriin bazinda ayr ayr1 degerlendirilmektedir.
Yabanct para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye cevrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para riski,

vadeli doviz islemleri ve yabanci para alacak/bor¢ yonetimi ile kontrol edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin yabanci para
degerlerinin TL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 ABD Dolar: Avro Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankas1 (*) 180.465 675971 856.436
Bankalar 263 8.133 8.396
Finansman kredileri (**) 4.130 2.009.641 2.013.771
Diger alacaklar 1 815 816
Toplam varhiklar 184.859 2.694.560 2.879.419
Alinan krediler (**%*) 390.416 2.470.379 2.860.795
Diger borglar 70 1.275 1.345
Ertelenmis gelirler 6 1.054 1.060
Toplam yiikiimliiliikler 390.492 2.472.708 2.863.200
Net bilanco pozisyonu (205.633) 221.852 16.219

Bilanco dis1 pozisyon - - -

) S6z konusu tutar, 205.290 TL tutarindaki altin cinsinden tutulan zorunlu karsilik tutarini icermemektedir.
(**) Tabloda gosterilen dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir.
(***) S6z konusu tutar, 205.866 TL tutarindaki altin endeksli kredileri icermemektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

b)  Piyasa riski (Devam)

31 Aralik 2016 ABD Dolar: Avro Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankas1 (*) 244,394 400.747 645.141
Bankalar 632 14.656 15.288
Finansman kredileri (**) 6.959 1.479.073 1.486.032
Diger alacaklar 1 405 406
Pesin 6denmis giderler - 43 43
Toplam varhklar 251.986 1.894.924 2.146.910
Alinan krediler (**#%) 253.210 2.043.908 2.297.118
Diger borglar 403 835 1.238
Ertelenmis gelirler 7 1.710 1.717
Toplam yiikiimliiliikler 253.620 2.046.453 2.300.073
Net bilanco pozisyonu (1.634) (151.529) (153.163)

Bilanco dis1 pozisyon - - -

) S6z konusu tutar, 204.412 TL tutarindaki altin cinsinden tutulan zorunlu karsilik tutarini icermemektedir.
(**) Tabloda gosterilen dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir.
(***) S6z konusu tutar, 205.086 TL tutarindaki altin endeksli kredileri icermemektedir.

Faiz orant riski

Sirket, faiz oranlarindaki degigsimlerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1
faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarinin dalgali bir seyir izlemesi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin 6nemli bir pargasidir. S6z konusu faiz orani riski, faiz
orani duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle portfdy bazinda yonetilmektedir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadeleriyle gercek vadeleri
arasinda bir fark bulunmamaktadir. Dolayisiyla likidite riski tablosuna ilaveten yeniden fiyatlandirma
vadelerini igceren ayri bir tabloya yer verilmemistir.

Finansal araglarin agirlikli ortalama yillik faiz oranlari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016 (%)
ABD Dolari Avro TL ABD Dolari Avro TL
Varliklar
Finansman kredileri 5,16 4,44 14,64 5,35 4,77 13,67
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 2,89 1,66 13,63 2,11 1,49 11,51
1hrag edilen menkul kiymetler - - 14,50 - - 11,31
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
b) Piyasa riski (Devami)
Duyarlilik analizleri

Piyasa riskini 6lgcmek ve kontrol etmekte kullanilan 6lgme teknikleri asagida 6zetlenmistir. Olgme
teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlar etkileyen parametrelerdeki olumsuz degisikliklerden
dolay1 olusan potansiyel zarar1 tanimlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk Yonetimi Departmani
Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi {izerinde koordineli olarak ¢alismaktadir.

Hazine Departmani optimum Varlik ve Yiikiimliilik Yonetimi Politikasi igin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli onlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yikiimliilik
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, finansal durum tablosundaki her bir para
birimi i¢in hesaplama yapilmasini 6ngérmektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borglarin
nominal farklar tizerinden izlenen faiz orani riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine
iliskin cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araligindan olusmaktadir. Faiz orani riski
ve (degistirilmis) vade aralifi, sirasiyla yiizde ve giin sayisi olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmani’nin gorevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orami diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir.

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢iim teknikleri asagida listelenmistir:
Bugiinden Gelecege Faiz Orani Riski (nominal deger uyumsuzlugu)

Vade ve Degistirilmis Vade Araligi

Senaryo Analizi (nakit akim tizerindeki x bps etkisi)

Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla acgik pozisyon tasimaktan kaginmaktadir. Sirket’in donem
icinde olusan diisiik tutarli kisa/uzun pozisyonlara duyarliligi aylik olarak Vektor Otoregresyon (“VaR”)
analizleri ile hesaplanmaktadir. Bunun yan1 sira kur tahminlerinin yapildig: cesitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.

Kambiyo kar/zararinin doviz kurlarindaki degisime karsi olan duyarliligin1 6l¢mek icin, TL nin biitiin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kaybettigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmigtir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihleri itibariyla mevcut bilango ici net déviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol acacagi deger
kazanci/(kayb1) TL cinsinden asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarlilig;

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varliklar 184.859 2.694.560 2.879.419
Toplam yiikiimliiliikler 390.492 2.472.708 2.863.200
Net bilanco pozisyonu (205.633) 221.852 16.219

Bilango dis1 pozisyon - - -

Net doviz pozisyonu (205.633) 221.852 16.219

TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu
donem karina etkisi (20.563) 22.185 1.622
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

b) Piyasa riski (Devami)

31 Aralik 2016 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varliklar 251.986 1.894.924 2.146.910
Toplam yiikiimliiliikler 253.620 2.046.453 2.300.073
Net bilanco pozisyonu (1.634) (151.529) (153.163)

Bilango dig1 pozisyon - - -

Net doviz pozisyonu (1.634) (151.529) (153.163)
TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu

donem Kkarina etkisi (163) (15.153) (15.316)
Faiz duyarlhiig

Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faize duyarli finansal araclari agagidaki gibidir:

Kavith Deger

Sabit Faizli 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansman kredileri (Dipnot 6) 7.635.638 6.878.982
Alinan krediler (Dipnot 13) 8.260.249 7.415.456
Ihrag edilen menkul kiymetler (Dipnot 13) 123.484 117.594

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliliigi
bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yiikiimliiliigiinii gercege uygun
degerinden muhasebelestirmediginden dolay1 duyarlilik analizi sunulmamistir.

Likidite riski

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, giinliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik 6deme yiikiimliiliiklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini 6lcerken iki tane risk degerlendirilmektedir. Ilki, paray1 ¢cekme riskidir ve bu
kredinin aniden kullanilmas: ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme riskidir. Bu
risk, yeniden finansmanin gerceklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo durumunda) sebep olan
risk olarak tanimlanmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
Likidite riski (Devamu)

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmani tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot bor¢lanma ve bor¢ verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
sozlesmeler nedeniyle Sirket acisindan gecerli degildir. Sirket yonetimi, faaliyetlerinin likidite
ihtiyaclarimi karsilayacak yeterli banka baglantilarinin mevcut bulundugu kanaatindedir. Faaliyetler
sonucu ortaya cikan riskler zamaninda VWES AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisini
incelemek icin Varlik ve Yiikiimliilik Yonetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akisi
yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in Hazine Departmani diizenli olarak nakit akisi tablolar1 ve
nakit akig tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklarin ve bor¢larin
kalan vadelere gore vade analizi gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 Vadesiz ve 3 aya kadar 3-12ay 1 yil ve tizeri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (¥) 1.129.086 - - 1.129.086
Bankalar 36.193 - - 36.193
Finansman kredileri 936.559 2.528.119 4.075.796 7.540.474
Toplam varhklar 2.101.838 2.528.119 4.075.796 8.705.753
Alinan krediler 3.234.949 3.523.217 1.502.083 8.260.249
Ihrag edilen menkul kiymetler - 123.484 - 123.484
Diger borglar 8.242 - - 8.242
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 2.844 - - 2.844
Toplam yiikiimliiliikler 3.246.035 3.646.701 1.502.083 8.394.819
Net likidite fazlasi/(acig1) (1.144.197) (1.118.582) 2.573.713 310.934
31 Aralik 2016 Vadesiz ve 3 aya kadar 3-12ay 1 yil ve tizeri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (*) 945.711 - - 945.711
Bankalar 57.737 - - 57.737
Finansman kredileri 821.742 2.250.186 3.640.057 6.711.985
Toplam varhklar 1.825.190 2.250.186 3.640.057 7.715.433
Alinan krediler 2.205.265 3.842.279 1.367.912 7.415.456
Ihrag edilen menkul kiymetler - 117.594 - 117.594
Diger borglar 4.742 - - 4.742
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 2.130 - - 2.130
Toplam yiikiimliiliikler 2.212.137 3.959.873 1.367.912 7.539.922
Net likidite fazlasi/(acig) (386.947) (1.709.687) 2.272.145 175.511

(*) S6z konusu tutarin 1.129.085 TL’lik (31 Aralik 2016: 945.710 TL) kism1 Merkez Bankasi zorunlu karsilik
tutarindan olusmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

Asagidaki tablo Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlarini icermektedir.

Kayith 1 aya 5 yil ve
31 Arahk 2017 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl iizeri Toplam
Alinan krediler 8.260.249 1.123.232  2.351.561  3.348.159 1.822.275 - 8.645.227
Thrag edilen menkul kiymetler ~ 123.484 - - 130.000 - - 130.000
Toplam yiikiimliiliikler (*) 8.383.733 1.123.232  2.351.561  3.478.159 1.822.275 - 8.775.227
Kayith 1 aya Syl ve
31 Arahik 2016 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl iizeri Toplam
Alinan krediler 7.415.456 832.821  1.179.618  4.219.226 1.622.719 - 7.854.384
Thrag edilen menkul kiymetler  117.594 - - 130.313 - - 130.313
Toplam yiikiimliiliikler (*)  7.533.050 832.821  1.179.618  4.349.539 1.622.719 - 7.984.697

(*)  Toplam yiikiimliiliiklerin vade dagilimi s6zlesme vade tarihine gore gosterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in tiirev finansal varhik ve yikimliliigu
bulunmamaktadir.

c) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsamli taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir
risk oldugu soylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak igin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve ig tanimlarini iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve cesitli
sigortalar tesis etmek ana metotlar olarak kullanilmaktadir. Sirket biinyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz i¢ siirecler (siireg riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyapi ve bilgi
teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin olusturdugu
tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk risklerini de
kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina alinmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitap¢iginda ayrintilart verilen
operasyonel risk ¢ercevesinden olugsmaktadir. Bu ¢ergeve ayni zamanda yasal ve uyumluluk konulariyla
ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWES AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmasi, risk yonetim siirecinde en énemli alanlardan biridir. Toplu
bir risk siirecinde uygulanmis operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini
ongormektedir. Bu gereklilikler asagidaki dort adimi igerir:

(i)  Risk tamimlamalart ve analizi
(ii)  Risk olciimii ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv)  Risk raporlamast ve kontrolii

34



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
d)  Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye yonetim politikasi olarak Sirket karlarimi dagitmamaktadir ve birikmis kazanclar ile
sermaye yapisini giiclendirmeyi tercih etmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net finansal borg¢larin 6zkaynaklara oran1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Alinan krediler 8.260.249 7.415.456
Thrag edilen menkul kiymetler 123.484 117.594
Diger borglar 8.242 4.742
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 2.844 2.130
Toplam borg¢ 8.394.819 7.539.922
Bankalar (-) (36.193) (57.737)
Nakit ve nakit benzerleri ve Merkez Bankasi (1.129.086) (945.711)
Net borg¢ 7.229.540 6.536.474
Toplam 6zkaynak 382.970 316.025
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 18,88 20,68

Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”in 12. maddesine gore
Sirket’in 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile; genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin
%1,25’ine kadar olan kismi 6zkaynak unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden sz
konusu oranin hesaplamasinda 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutar1 da eklenmistir. Bu
hesaplamaya gore, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6zkaynaginin toplam aktiflerine oram %4,57
(31 Aralik 2016: %4,29) olarak gerceklesmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
e) Varlik ve Borclarin Gercege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Aciklamalar
i Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal araclarin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kayith Gergcege Kayith Gercege
Deger Uygun Deger Deger Uygun Deger
Finansal varhklar
Nakit ve Merkez Bankas1 1.129.086 1.129.086 945.711 945.711
Bankalar 36.193 36.193 57.737 57.737
Finansman kredileri 7.635.638 7.636.297 6.878.982 7.005.132
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler 8.260.249 8.264.074 7.415.456 7.557.044
Ihrag edilen menkul kiymetler 123.484 123.407 117.594 117.690

Finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar1 kullanilarak TL ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu ongoriilmektedir. Nakit ve nakde esdeger
varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa vadeli olmalar1

sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Miisterilere verilen kredilerin tahmini ger¢ege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin mevcut piyasa faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Finansal yiikiimliiliikler

Alinan kredilerin tahmini gercege uygun degeri gelecekte kullanilmasi beklenen nakit akislarinin mevcut
piyasa oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.
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4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Merkez Bankasi zorunlu karsilik 1.129.085 945.710
-TL 67.359 96.157

- Euro 675.971 400.747

- ABD Dolar 180.465 244.394

- Altin (%) 205.290 204.412
Nakit 1 1
1.129.086 945.711

*) S6z konusu tutarlar 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bilangoda YP kolonunda izlenmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Tiirk parast zorunlu karsilik oranlart Tiirk lirasi cinsinden
yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %4,00 - %10,50 aralifinda (2016: %4,00 - %10,50), yabanci para
zorunlu karsilik oranlart yabanci para yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %4,00 - %24,00 araliginda
(2016: %4,50 ile %24,50) belirlenmistir. Merkez Bankasi’nin 7 Eyliil 2016 tarihli Zorunlu Karsiliklar
Uygulama Talimat1 uyarinca, 9 Eyliil 2016 tarihinden itibaren Tiirk parast ve ABD Dolar cinsinden
zorunlu karsiliklara faiz 6denmektedir.

5 - BANKALAR
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yurtici bankalar

- TL mevduat 27.797 42.449
- Yabanci para mevduat 8.396 15.288
36.193 57.737

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan bankalarin ve Merkez Bankasi zorunlu karsilik hesabi hari¢ nakit
degerlerin tutar1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 36.194 TL dir (31 Aralik 2016: 57.738 TL).
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6 - FINANSMAN KREDILERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tiiketici kredileri 2.344.389 2.623.839
Taksitli ticari krediler 5.196.085 4.088.146
Ara toplam 7.540.474 6.711.985
Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 217.884 307.733
Briit finansman kredileri 7.758.358 7.019.718
Ozel karsiliklar (Dipnot 3) (122.720) (140.736)
Finansman kredileri, net 7.635.638 6.878.982

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Avro bazli dovize endeksli finansman kredilerinin aylik ortalama faiz
oran1 %0,38 (31 Aralik 2016: %0,40), ABD Dolar1 bazli dovize endeksli finansman kredilerinin aylik
ortalama faiz oran1 %0,43 (31 Aralik 2016: %0,45) ve TL bazli finansman kredileri i¢in %1,20’dir.
(31 Aralik 2016: %1,14).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin kapanis tarihlerine gore yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 yila kadar 1.233.513 962.186
1-2 y1l aras1 2.384.584 2.121.818
2-3 yil aras1 2.609.934 2.409.828
3-4 y1l aras1 1.435.936 1.461.535
4-5 y1l arast 94.350 64.351
5 yil ve tizeri 41 -
Toplam 7.758.358 7.019.718

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki finansman kredilerinin ve karsiliklarinin
dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 217.884 307.733
Ozel karsiliklar (-) (Dipnot 3) (122.720) (140.736)
Takipteki alacaklar, net 95.164 166.997
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6 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredilerinin gecikme siireleri ve 6zel
karsiliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Toplam Toplam

takipteki takipteki
finansman Ayrilms finansman Ayrilms
kredileri karsihik kredileri karsihik
90 giine kadar 9.868 (1.531) 3.105 (565)
90-180 giin araliginda 30.847 (3.844) 88.834 (13.381)
180 giin-1 y1l araliginda 32.512 (11.995) 60.839 (15.836)
1 yil ve iizeri 144.657 (105.350) 154.955 (110.954)
Toplam 217.884 (122.720) 307.733 (140.736)

Kredi deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 140.736 183.792
Donem igerisinde deger kaybina ugramis krediler
icin ayrilan karsiliklar 45.136 120.107
Donem igerisinde deger kaybina
ugramis kredilerden tahsilatlar (Dipnot 24) (11.459) (43.088)
Donem iginde satilan kredilerin iptal edilen karsiliklari (¥) (51.693) (120.075)
Doénem sonu - 31 Arahk 122.720 140.736

) Sirket, zarar niteligindeki kredi portfoyiiniin 67.524 TL (31 Aralik 2016: 120.075 TL) tutarindaki kismini,
3.370 TL (31 Aralik 2016: 3.250 TL) bedelle 13 Aralik 2017 tarihinde yurt i¢inde yerlesik olan Mega Varlik
Yonetim A.S. sirketine satmustir.

7 - ISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sonra eren hesap donemlerinde isletme birlesmesi
bulunmamaktadir.
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Arahk
2017 Ilaveler Cikislar 2017
Maliyet

Arsa 1.346 - (1.346) -
Biiro makineleri 7.982 529 (403) 8.108
Mobilya ve mefrusat 1.057 6 - 1.063
Nakil vasitalart 3.593 8 (204) 3.397
Ozel maliyetler 4.439 50 (179) 4.310
Diger 531 1 - 532
18.948 594 (2.132) 17.410

Birikmis amortisman:
Biiro makineleri (5.767) (1.015) 403 (6.379)
Mobilya ve mefrusat (742) (134) - (876)
Nakil vasitalart (122) (698) 163 (657)
Ozel maliyetler (3.013) (737) 179 (3.571)
Diger (253) (71) - (324)
(9.897) (2.655) 745 (11.807)
Net kayith deger 9.051 5.603
1 Ocak . 31 Arahk
2016 Ilaveler Cikislar 2016

Maliyet

Arsa 1.346 - - 1.346
Biiro makineleri 7.394 596 (8) 7.982
Mobilya ve mefrusat 1.065 3 (11D 1.057
Nakil vasitalart 3.179 1.994 (1.580) 3.593
Ozel maliyetler 4.399 40 - 4.439
Diger 530 1 - 531
17.913 2.634 (1.599) 18.948

Birikmis amortisman:
Biiro makineleri (4.562) (1.212) 7 (5.767)
Mobilya ve mefrusat (608) (145) 11 (742)
Nakil vasitalart (595) (700) 1.173 (122)
Ozel maliyetler (2.280) (733) - (3.013)
Diger (174) (79) - (253)
(8.219) (2.869) 1.191 (9.897)
Net kayith deger 9.694 9.051

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar i¢inde yer alan finansal kiralama ile

elde edilmis varliklar bulunmamaktadir.
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2017 ilaveler Cikislar 2017
Maliyet

Haklar 23.315 5.728 (234) 28.809
Serefiye (Dipnot 2.4.1) 35.458 - - 35.458
Miisteri iligkileri 27.213 - - 27.213
85.986 5.728 234) 91.480

Birikmis itfa paylar
Haklar (19.369) (4.385) 196 (23.558)
Miisteri iliskilieri (10.845) (8.479) - (19.324)
(30.214) (12.864) 196 (42.882)
Net kayith deger 55.772 48.598
1 Ocak 31 Aralik
2016 ilaveler Cikislar 2016

Maliyet

Haklar 19.929 3.386 - 23.315
Serefiye (Dipnot 2.4.1) 35.458 - - 35.458
Miisteri iliskileri 27.213 - - 27.213
82.600 3.386 - 85.986

Birikmis itfa paylar
Haklar (15.041) (4.328) - (19.369)
Miisteri iliskileri (2.157) (8.688) - (10.845)
(17.198) (13.016) - (30.214)
Net kayith deger 65.402 55.772
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10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satis amaclh elde tutulan araclar 1.897 2.443
Deger diistikliigii karsilig (95) (389)
1.802 2.054

Satig amaglh elde tutulan varliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak 2.443 2.744
Haveler 16.272 17.182
Cikislar (-) (16.818) (17.483)
31 Aralik 1.897 2.443

Satis amach elde tutulan varliklarin kayda alinma tarihlerine gore hazirlanan yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
3 aya kadar 391 596
3ay-6ay 283 158
6ay-1yl 47 421
1yl -2yl 35 1.216
2 yil ve tizeri 1.141 52
1.897 2.443
11 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER AKTIiFLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Distribiitorlerden alacaklar 9.703 5.067
Tedarikg¢ilerden iade alacaklari 1.363 4.139
Miisterilerden alinacak KKDF ve BSMV 1.342 1.741
Diger 1.410 2.221
13.818 13.168

42



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER AKTIFLER (Devanu)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denmis diger vergiler 72 188
72 188

12 - PESIN ODENMIS GiDERLER
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denmis bayi komisyon giderleri 18.555 22.816
Pesin 6denmis giderler 1.903 292
Pesin 6denmis sigorta ve komisyon giderleri 53 60
20.511 23.168

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, pesin 6denmis bayi komisyon giderlerinin 7.970 TL’lik
kismu, bir sene veya daha uzun vadeye sahiptir (31 Aralik 2016: 10.251 TL).

13 - ALINAN KREDILER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli banka kredileri
Kisa vadeli banka kredileri 6.640.550 6.035.914
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 117.616 11.630
Toplam kisa vadeli banka kredileri 6.758.166 6.047.544
Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 1.502.083 1.367.912
Toplam banka kredileri 8.260.249 7.415.456
Banka kredilerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yurtdisi banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 7.409.967 6.488.537
Yurti¢i banka ve finansal kuruluglardan alinan krediler 850.282 926.919
Toplam banka kredileri 8.260.249 7.415.456
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13 - ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yurti¢i banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikl
ortalama faiz oran1 %13,82 (31 Aralik 2016: %12,96) ve Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz orani
%?2,31 (31 Aralik 2016: %1,52) olup; ABD Dolar kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: %2,19).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yurtdigt banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikl
ortalama faiz oran1 %13,43 (31 Aralik 2016: %11,40), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %1,58
(31 Aralik 2016: %1,49) ve ABD Dolar kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %?2,89’dur (31 Aralik
2016: %2,11).

Kredilerin kayitli degerleri ve gercege uygun bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gergege Gergege
Kayith Uygun Kayith Uygun
Deger Deger Deger Deger
TL krediler 5.193.588 5.199.153 4.913.252 5.051.080
Avro krediler 2.470.379 2.468.632 2.043.908 2.045.969
ABD Dolari krediler 390.416 390.258 253.210 254.358
Altin krediler 205.866 206.031 205.086 205.637
8.260.249 8.264.074 7.415.456 7.557.044

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

] ihrac edilen
Thrag nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) itfa tarihi yontemi faiz oram (%)
TRFVDTF51818 17 Kasim 2017 130.000 123.484 15 May1s 2018 Nitelikli yatirimen 14,5
130.000 123.484

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

] ihrac edilen
Thrag nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) itfa tarihi yontemi faiz oram (%)
TRSVDTFA1719 15 Haziran 2016 116.940 117.594 13 Aralik 2017 Nitelikli yatirime 11,31
116.940 117.594
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14 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tedarikgilere borglar 7.717 4.182
Diger 525 560
8.242 4.742

15 - ERTELENMIS GELIRLER
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis kampanya gelirleri (*) 55.179 66.860
Ertelenmis sozlesme komisyon gelirleri (**) 20.916 23.530
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (***) 11.777 11.424
87.872 101.814

(*)  Kampanya donemlerinde uygulanan faiz oranlart ile ilgili donemlerin cari faiz oranlar1 arasindaki farki
telafi etmek amaciyla distribiitorlerden alinan kampanya gelirlerinin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade

etmektedir.

(**)  Kredi sozlesmeleriyle ilgili alinan iicretlerin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir.

(*¥**) Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit 6demelerini 6nceden tahsil etmesi durumunda

bu tahsilatlar1 ertelenmis gelirler altinda siniflandirmaktadir.

16 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek BSMV 5.984 5.511
Odenecek KKDF 4.768 4.805
Odenecek diger vergiler 1.468 1.414
Pesin 6denen vergiler (*) (9.376) (9.600)
2.844 2.130

*) 19.796 TL’lik (31 Aralik 2016: 11.350 TL) 6nceki donemlerde 6denen gegici vergiler ve mahsup edilecek
22 TL’1ik (31 Aralik 2016: 10 TL) tevkifat tutarinin, hesaplanan 10.442 TL’lik (31 Aralik 2016: 1.760 TL)

gecici vergiden mahsup edilmesinden olusmaktadir.
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17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger karsiliklar
Genel kredi karsilig1 24.406 27.354
Dosya masraf iadelerine iligskin karsilik 6.225 5.331
Muhtelif gider karsiliklari 1.884 5.943
Diger 1.027 1.221
33.542 39.849

Sirket, BDDK tarafindan 26 Haziran 2015 tarih ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’te uyarinca tiiketici kredileri icin genel karsilik
ayirmaktadir.

Genel kredi karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Donem basi 27.354 23.619
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 13.764 18.034
Donem igerisinde ¢oziilen karsiliklar (16.712) (14.299)
Doénem sonu 24.406 27.354

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket yonetimi Sirket aleyhine agilan 614 TL tutarindaki
davalarin Sirket aleyhine sonu¢lanacagini 6ngérmedigi icin finansal tablolarda herhangi bir dava karsilig
aylrmamistir.

Sirket normal faaliyet akisi icerisinde, takipteki alacaklari i¢in davalar agmakta ve bu alacaklar icin 6zel
karsilik ayirmaktadir.

17.1 Alnan teminatlar

Verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilimi asagidaki gibidir (Tiim otomobil kredilerinde ilgili
otomobiller kredilere karsilik rehinlidir).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Arag rehinleri 16.381.573 16.082.641
Alinan kefaletler 5.173.232 3.491.240
Diger 1.356.842 270.962
22.911.647 19.844.843
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17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Asagidaki liste otomobil rehinleri haricinde alinan teminatlarin dagilimini gostermektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Senet 1.064.185 154.973
Tedarik¢ilerden alinan geri alim garantisi (Buy-back) 209.798 67.494
Temlik 40.084 -
Ipotek 34.435 43.324
Teminat mektubu 5.436 4.452
Cek 2.767 480
Mevduat rehni 137 145
Diger - 94
1.356.842 270.962

17.2 Verilen teminatlar
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Ana faaliyetler kapsaminda verilen teminatlar (¥) 222.018 51.752
222.018 51.752

(*)  Soz konusu tutar ihtiyari haciz karar1 aldirmak i¢in resmi dairelere ve alinan krediler i¢in bankalara verilen

teminat mektuplarimi igermektedir.

17.3 Taahhiitler

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Cayilabilir finansman kredisi tahsisi taahhiitleri (¥) 70.379 86.398
70.379 86.398

(*) S6z konusu tutar, kredi onayir ile miisterilerin kredi kullanim tarihine kadar agik kalan, kredi

kullanmadiklarinda iptal edilen limitlerini icermektedir.

18 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU KARSILIGI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsilig:
Personel prim karsiligi 6.539 5.708
Kidem tazminati karsiligi 1.170 1.068
Kullanilmayan izin karsilig 526 374
8.235 7.150

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.
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18 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU KARSILIGI (Devan)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
5.001,76 tam TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 tam TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani (%) 4,50 4,25
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 96,72 96,72

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
orani gosterir.

Kidem tazminati1 karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak bakiyesi 1.068 805
Faiz maliyeti 112 85
Hizmet maliyeti 149 124
Donem i¢i 6demeler (-) - (75)
Aktiieryal (kazang)/kayip (159) 129
Donem sonu bakiyesi 1.170 1.068
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19 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 tam TL (31 Aralik 2016: 1 tam TL) olan nama
yazili 180.000.000 adet (31 Aralik 2016: 180.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

Ortaklik Pay1 Ortaklik Pay1
31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016 (%)
Volkswagen Financial Services A.G. 91.800 51 91.800 51
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 86.400 48 86.400 48
Dogus Holding A.S. 1.800 1 1.800 1
Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma
Gelistirme Hizmetleri A.S. <1 <1 - -
Dogus Arastirma Gelistirme ve
Miigavirlik Hizmetleri A.S. - - <1 <1
(Odenmis sermaye toplanu 180.000 100 180.000 100

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 28 Aralik 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, 130.000.044 tam TL olan
sermayesini tamami gecmis yil karlarindan karsilanmak iizere 49.999.956 tam TL arttirarak
180.000 TL’ye ¢ikarmustir. 30 Arahik 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilen s6z konusu
artig, 5 Ocak 2016 tarih ve 8982 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmigtir.

20 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %S5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 ddendikten sonra kalan tutarin %10’ udur.

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin “Sermaye enflasyon diizeltme farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 20 Mart 2017 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 48.182 TL
tutarindaki 2016 faaliyet yili net karindan 3.062 TL tutarindaki kanuni yedek akge tutarinin
ayrilmasindan sonra kalan 45.120 TL’nin tamaminin ge¢cmis yillar karlar1 hesabina aktarilmasina karar
verilmistir (31 Aralik 2016: Sirket’in 31 Mart 2016 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda 72.059 TL tutarindaki 2015 faaliyet y1l1 net karindan 2.950 TL tutarindaki kanuni yedek
akce tutarinin ayrilmasindan sonra kalan 69.109 TL’nin tamaminin ge¢mis yillar karlar1 hesabina
aktarilmasina karar verilmistir.).
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21- KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DiGER
KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER

Tanmmlanms fayda planlar yeniden 6l¢ciim kazanclary/kayiplar

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tanimlanmig fayda planlariyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda personel giderlerine
kaydeder.

Sirket, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya odemeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazang¢ veya zararlar, tanimlanmis fayda yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, daha 6nceden muhasebelestirilmemis aktiieryal kazan¢ ve zararlar ile gegmis
hizmet maliyetini icermektedir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, tanimlanmis fayda planlari
yeniden Ol¢iim kayiplari, vergi etkisi sonrasi, 525 TL dir (31 Aralik 2016: 652 TL).

22 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansman kredilerinden alinan faizler 812.823 743.628
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar:
- Kredi sozlesme iicretleri 23.871 25.244
- Alinan diger komisyonlar - 7
Esas faaliyet gelirleri 836.694 768.879
23 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
Personel Giderleri 2017 2016
Maas 12.020 12.702
Ikramiye ve primler 4.135 3.173
Diger 2.241 2.202
Toplam 18.396 18.077
Genel Isletme Giderleri 2017 2016
Hukuki masraflar 30.599 13.143
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 15.519 15.885
Vergi, resim ve harg giderleri 10.524 5.523
Personel prim karsilig1 giderleri 6.396 4.841
Bilgisayar kullanim giderleri 5.025 3.419
Temizlik ve ortak igletme gideri 2.505 2.256
Miisavirlik, denetim ve danigsmanlik giderleri 1.972 708
Kira giderleri 1.684 1.665
Tasit giderleri 1.513 1.406
Pazarlama giderleri 1.286 6.011
Diger 4.598 4.808
Toplam 81.621 59.665
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24 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

2017 2016

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan tiiketici finansman

kredilerinden dénem i¢inde yapilan tahsilatlar (Dipnot 6) 11.459 43.088
Diger komisyon gelirleri (¥) 10.713 9.028
Donem icinde ¢oziilen genel karsiliklar, net (Dipnot 17) 2.948 -
Kapanan kredilerin fazla tahsilatlari 2.110 2.694
Diger 3.535 15.444
Toplam 30.765 70.254
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Dosya masraf iadeleri 188 3.268
Donem i¢inde ayrilan genel karsiliklar, net (Dipnot 17) - 3.735
Diger - 13
Toplam 188 7.016

(*)  Diger komisyon gelirleri, diger kredi islemlerinden (tiizel miisterilerden alinan erken kapatma
komisyonlari, diger masraflar, vb.) alinan gelirlerden olusmaktadir.

25 - VERGILER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kurumlar vergisi yiikiimluligi 10.442 1.760
Eksi: Pesin 6denmis kurumlar vergisi (Dipnot 16) (19.796) (11.350)
Cari donem vergi alacagi (-) (9.354) (9.590)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31 Aralik 2016: %20). Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Baz1 Vergi
Kanunlari {le Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’ den itibaren
3 yil i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %22 olarak degistirilmistir. Sirket yonetimi buna uygun
olarak, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) ger¢eklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar
icin %22, 2021 ve sonrasinda gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar i¢in %20 vergi oranini
kullanmustir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri tizerinde %15 oraninda stopaj
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda yer alan
stopaj oranlar1 da goz oniinde bulundurulur.
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25 - VERGILER (Devami)

Sirketler iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gecici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2017 2016
Vergi Oncesi kar 80.697 49.755
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (16.139) (9.951)
Kurumlar vergisi orani degisimi etkisi 1.855 -
Gecmis donem vergi diizeltmesi (138) 1.992
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisnalarin etkisi, net 543 6.386
Cari yil vergi gideri (-) (13.879) (1.573)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

2017 2016
Cari yil vergi gideri (-) (10.442) (1.760)
Gecmis yil vergi diizeltmesi (*) (138) 1.992
Ertelenmis vergi gideri (-) (3.299) (1.805)
Toplam vergi gideri (-) (13.879) (1.573)

(*)  Gecmis yil vergi diizeltmesi, onceki doneme iliskin hesaplanan gegici vergi ve ertelenmis vergi ile
kesinlesen kurumlar vergisi arasindaki tutar farkliligindan kaynaklanmaktadir.
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25 - VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi varhklar: /
farklar (viikiimliiliikleri)
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhiklar:
Finansman kredileri 77.327 118.930 17.012 23.786
Ertelenmis gelirler 20916 23.530 4.602 4.706
Diger 9.457 15.206 2.057 3.042
107.700 157.666 23.671 31.534
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Isletme birlesmelerinden dogan farklar (*) (11.265) (33.525) (2.253) (6.705)
Pesin 6denmis komisyon iicretleri (18.555) (22.816) (4.082) (4.563)
Diger (5.245) (3.765) (1.154) (753)
(35.065) (60.106) (7.489) (12.021)
Ertelenmis vergi varhgi, net 16.182 19.513
@) Isletme birlesmesinden dogan gercege uygun deger diizeltmesinden ve tanimlanabilir varlik aktiflestirilmesinden

(miisteri iligkileri) olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi bakiyelerinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 19.513 21.292
Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri (-) (3.299) (1.805)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi etkisi (32) 26
Do6nem sonu - 31 Arahk 16.182 19.513
26 - HiSSE BASINA KAZANC
2017 2016
Net donem kar1 66.818 48.182
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 180.000.000 180.000.000
Toplam TL cinsinden bir adet hisse basina kazang (tam TL) 0,3712 0,2677
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27 - ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER

a) Mliskili bankalarda tutulan mevduatlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
T. Garanti Bankas1 A.S. 9.344 39.899
Garanti Bankasi International N.V. - 318
9.344 40.217

b) Iiliskili taraflardan diger alacaklar
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 7.305 4.596
Yiice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. 1.900 1.320
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 568 237
VDF Servis ve Ticaret A.S. 115 5
VDF Faktoring A.S. 31 -
Dogus Oto Pazarlama A.S. 64 -
Volkswagen Bank Greece - 215
Volkswagen Bank GMBH - 55
Volkswagen D'Teteren Finance N.V. Belcika - 20
9.983 6.448

c) iliskili taraflardan alinan krediler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Volkswagen Financial Services N.V. 2.615.234 2.568.818
Volkswagen Bank GMBH 1.083.172 953.557
Garanti Bank International N.V. 182.766 64.396
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 90.162
3.881.172 3.676.933

d)  Iliskili taraflara borclar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.182 425
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 752 363
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 58 288
Antur Turizm A.S. 32 11
Diger 931 12
2.955 1.099
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27 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

e) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler

2017 2016
Yonetim kurulu ve iist diizey yOneticilere 6denen iicretler 2.183 2.350
2.183 2.350
f) Mliskili taraflardan maddi varhk abmlar
2017 2016
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 315
- 315
g) Mliskili taraflardan maddi olmayan varhk alimlar
2017 2015
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 3.976 2.955
3.976 2.955
h)  iliskili taraflardan alinan kampanya gelirleri (*)
2017 2016
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 47.403 39.395
Yiice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. 4.963 4.991
Man Kamyon Otobiis A.S. 316 849
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S 64 -
Scania AG - 835
52.746 46.070

(*)  Tligkili taraflardan alinan kampanya gelirleri, donem icinde agilan krediler ile ilgili olarak alinan gelirler
olup ilgili kredilerin s6zlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore finansman kredilerinden alinan faizler
hesabi altinda gelir kaydedilmektedir.

i) iliskili taraflardan alinan komisyon gelirleri

2017 2016
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.972 2.806
1.972 2.806
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27 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

)] Mliskili taraflara 6denen komisyon giderleri

2017 2016
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 3.977 4.459
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 130
Yiice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. - 45
3.977 4.634

k) iliskili taraflardan alinan faiz gelirleri
2017 2016
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 274 619
Yiice Motor Motorlu Araclar Ticaret A.S. - 30
274 649

) iliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur farki gelir/giderleri (net)

2017 2016
Volkswagen Financial Services N.V. 148.563 213.628
Volkswagen Bank GMBH 58.094 65.107
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 9.276 841
Garanti Bank International N.V. 6.894 11.055
222.827 290.631

m) iliskili taraflardan alinan diger faaliyet gelirleri
2017 2016
VDF Servis ve Ticaret A.S. 954 165
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 218 64
VDF Filo Kiralama A.S. 137 -
VDF Faktoring A.S. 70 69
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 34 243
Antur Turizm A.S 11 4
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 4 -
1.428 545
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27 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

n) Iliskili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri

2017 2016
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 2.509 642
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 1.257 1.167
Yiice Auto Motorlu Araclar Ticaret A.S. 611 -
Antur Turizm A.S. 591 1.227
Dogus Enerji Toptan Elektrik A.S (¥) 97 -
Diger 269 574

5.334 3.610

28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

a)

b)

Sirket, tiiketici finansmanindan kaynaklanan kredi alacaklarin1i gayr-i kabili riicu olarak
yurtdisinda kurulacak Ozel Amach Sirket’e (“SPV™), Sirket ve SPV arasinda Bor¢lar Kanunu’nun
183. madde uyarinca yapilacak yazili temlik anlagsmasi uyarinca devretmek (alacagin temliki)
suretiyle satacaktir. Temlik ile birlikte fer’i haklar, (6rnegin; ipotekler ve rehinler), kendiliginden
devralan SPV’e gececektir. Bu kapsamda Sirket, SPV'ye yapmay1 planladigi varlifa dayal
menkul kiymet satis islemi icin Sumitomo Mitsui Financial Group'un bir istiraki olan SMBC
Nikko'yu 31 Ocak 2018 tarihinde gorevlendirmistir. Gergeklestirilecek menkul kiymetlestirme
islemleri kapsaminda ihragci sifatiyla hareket eden Driver Turkey Master S.A. ile Sirket arasinda
imzalanacak olan kredi satis s6zlesmesine konu kredi alacaklarinin Sirket tarafindan ihraggi tarafa
devir ve temliki i¢cin ve Sirket’in bu konuda taraf olacagi sozlesmeleri imzalayacak Sirket
yetkililerinin belirlenmesi bakimindan Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine ve soz konusu
konular1 goriismek ve gerekli kararlari almak {izere Sirket hissedarlarinin yapilacak olan
olaganiistii genel kurul toplantisina davet edilmesine 12 Subat 2018 tarihinde karar verilmistir.

Merkez Bankasi’nin diizenli denetimleri kapsaminda 2017 yili icerisinde Sirket nezdinde olagan
bir denetim gerceklesmistir. Bu kapsamda Merkez Bankasi raporunun nihai degerlendirmesi ile
ilgili resmi bildirim beklenmektedir.
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